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Nombre de la operacion estadistica y sigla:
ENCUESTA ANUAL DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA - EAID

Entidad responsable:
DIMPE-DANE

Tipo de operacion estadistica:
La EAID consiste en una encuesta por muestreo no probabilistico, especificamente un muestreo de corte (implica incluir todas las unidades
por encima de un umbral de determinado tamafio en la muestra de inclusién forzosa y excluir las unidades por debajo de este tamario del
marco); se constituyé un directorio de empresas de todos los sectores que efectivamente realizan Inversion Extranjera Directa de acuerdo a
los registros cambiarios suministrados por el Banco de la Republica y que tienen una cobertura superior al 97% del valor total del monto de
inversién, esta muestra tiene también como parametro de inclusién el personal ocupado como variable proxi del tamafo de la empresa.

El Banco de la Republica elabora trimestralmente la estadistica de Inversion Extranjera
Directa en Colombia - IED e Inversién Directa de Colombia en el Exterior - IDCE que se
publica en la Balanza de Pagos y la Posicion de Inversién Internacional. Desde mediados de
la década del noventa, la estadistica de inversion extranjera directa presenta informacién por
actividad econdémica y por pais. Sin embargo, en el marco del proyecto de adhesion de
Colombia a la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), el
grupo de trabajo en estadisticas de Inversion Internacionales (WGIIS) solicité una mayor
desagregacioén de estos datos.

Con el objetivo de recopilar la informacion faltante en agosto de 2015 se conformé el grupo
de trabajo conjunto entre la Presidencia de la Republica, el Ministerio de Comercio Industria
y Turismo, el Banco de la Republica y el DANE para la implementacién de la Encuesta
Anual de Inversiéon Extranjera Directa, siguiendo las directrices de medicion de la cuarta
edicion 2008 de la Definicion Marco de Inversion Extranjera Directa de la OCDE.

Antecedentes En 2016 se adelanto la asistencia técnica, en materia de inversion extranjera directa, de la
oficina de estadistica de Reino Unido y se realiz6 la primera prueba piloto a 99 fuentes con
el objetivo de probar la metodologia, formulario y aplicativo electrénico. Con la experiencia
adquirida, se mejoraron los instrumentos de recoleccion y se detecta la concentracion de
inversion extranjera directa en los grupos empresariales. Asi, en 2017 se realizé la segunda
prueba piloto a 200 empresas y 99 grupos empresariales a través de auto diligenciamiento
en formulario web.
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En 2018 y 2019 se avanzé en la conformacién del directorio a partir de los registros
cambiarios suministrados por el Banco de la Republica para disponer de un universo
estadistico y seleccionar la muestra para la encuesta definitiva. Sin embargo, por no
disponer de presupuesto, no se realizé la encuesta. En 2020 se realizaron mejoras
adicionales al formulario y en general a la metodologia, incluyendo preguntas de
caracterizacion y regionalizacion de la inversiéon, se implementa la primera encuesta
definitiva y se publican sus resultados en junio de 2021.

Objetivo general

Obtener la desagregacion de los flujos financieros, rentas y saldos de la inversion de no
residente en empresas colombianas y la inversion directa de empresas residentes en
empresas en el exterior, por actividad econémica, pais, instrumentos financieros, naturaleza
de la relacién de inversion directa y estructura de las relaciones empresariales.

Objetivos especificos

- Obtener informacién por actividad econémica y paises de origen y destino de los flujos
financieros, rentas y saldos de la inversion extranjera directa.

- Conocer la informacién desagregada de los flujos financieros, rentas y saldos de la
inversion directa por instrumento financiero (participaciones de capital, instrumentos de
deuda en el caso de los flujos financieros y el saldo, y en utilidades distribuidas, utilidades
reinvertidas e intereses en el caso de las rentas).

- Disponer de la informaciéon desagregada de los flujos financieros, rentas y saldos de
inversion directa por la naturaleza de la relacién de inversién directa (de inversionista directo
en empresa de inversion directa, de empresa de inversion directa en inversionista directo,
entre empresas hermanas).

- Disponer de la informacion de inversion mutua o cruzada (las empresas de inversion directa
pueden obtener financiaciéon via préstamos que a su vez prestan a su inversor directo, o
pueden hacer préstamos a su inversor directo a partir de sus recursos propios) en los dos
sentidos de la inversion directa.

- Adquirir la informacién desagregada del uso de los flujos de inversion directa (creacién de
nuevo capital productivo, adquisicion de capital productivo existente, empleos generados)
enviados o recibidos por empresas colombianas.

- Recopilar la informacién de la desagregacién por departamentos de los flujos de inversion
de los no residentes en empresas colombianas.

Alcance tematico

Desagregacion de flujos financieros, rentas y saldos de IED e IDCE, por actividad
econdémica, paises, instrumentos financieros y naturaleza de la relacion de inversion
extranjera.

Conceptos basicos
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1. Inversién Directa: Es una categoria de inversioén transfronteriza que realiza un residente de
una economia (el inversionista directo) con el objetivo de establecer una relacién de largo
plazo en una empresa residente en otra economia (empresa de ID). Para generar la relacion
estratégica de largo plazo, el inversionista directo debe establecer un nivel significativo de
influencia en la gestiéon de la empresa de ID.

Se considera que la propiedad de al menos el 10% de las acciones ya refleja ese nivel
significativo de influencia, y por lo tanto se establece una relacion de ID. Esta participacion
le permite al inversionista conseguir un puesto en la junta directiva de la filial y el derecho a
tener voz y woto en la toma de decisiones de esa compaiiia.

La inversion directa es una categoria dentro de la Balanza de Pagos, y puede ser de dos
formas:

—Inversion Directa de Colombia en el Exterior (IDCE): Es la inversion directa realizada por
inversionistas residentes en Colombia en empresas residentes en el exterior. También se
denomina inversion directa activa.

. Inversiéon Extranjera Directa en Colombia (IED): Es la inversion directa realizada por
inversionistas residentes en el exterior en empresas residentes en Colombia. También se
denomina inversion directa pasiva.

(A partir de OCDE, Definicion Marco de Inversion Extranjera Directa - 4ta Edicién, 2008).

2. Flujos financieros de inversion directa: son transacciones financieras de inversion directa
y de deuda (financiacion) entre las empresas residentes y no residentes que sostienen una
relaciéon de inversién directa a través de activos (adquisiciones, ventas, amortizaciones) y
pasivos (contraidos, cancelados) presentados por instrumento (capital, deuda) para un
periodo de referencia dado. (OCDE, Definicién Marco de Inversion Extranjera Directa - 4ta
Edicion, 2008).

3. Saldos de la inversion directa: Indican el nivel de inversién directa con corte a una fecha
de referencia. También se denominan como posicion o stock. (A partir de OCDE, Definicion
Marco de Inversién Extranjera Directa - 4ta Edicion, 2008).

4. Instrumento financiero: Indica la clase de contrato de donde proviene la inversién directa.
Los principales instrumentos financieros que componen la inversion directa son las
participaciones en el capital y la deuda entre empresas, dentro de los instrumentos de
capital se incluyen las acciones comunes y preferentes, las reservas, las aportaciones de
capital y la reinversion de beneficios; (excluyendo las acciones preferentes no participativas
que deben incluirse en la deuda entre empresas). (OCDE, Definicion Marco de Inversién
Extranjera Directa - 4ta Edicién, 2008).

5. Deuda por inversién directa: Corresponde a las deudas contraidas u otorgadas entre
socios que previamente tienen una relacion de inversion directa. (OCDE, Definicién Marco de
Inversion Extranjera Directa - 4ta Edicion, 2008).

6. Utilidades: Es el rendimiento proveniente de las participaciones de capital. Pueden ser de
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dos tipos: a.) reinvertidas, que es la parte de las utilidades que la empresa no distribuye
entre sus socios y que incrementa el saldo de inversion directa, y b.) distribuidas, que es la
parte de las utilidades que la empresa si distribuye entre sus socios extranjeros. (A partir de
OCDE, Definicion Marco de Inversion Extranjera Directa - 4ta Edicion, 2008).

7. Intereses por inversion directa: Es el rendimiento proveniente de los instrumentos de
deuda que son inversion directa. (A partir de OCDE, Definicion Marco de Inversién Extranjera
Directa - 4ta Edicion, 2008).

8. Naturaleza de la relacion de inversion directa: Corresponde a la clasificacion de la
inversién directa segun el parentesco entre las empresas inwlucradas. La inversién directa
puede provenir de su inversionista directo, de su empresa de inversion directa o de su
empresa hermana. (A partir de OCDE, Definicién Marco de Inversion Extranjera Directa - 4ta
Edicion, 2008).

9. Inversionista directo: Es un inversionista o inversor residente en una economia que tiene
el 10% o mas de participacion accionaria en una empresa residente de otra economia. Un
inversor directo puede estar clasificado en cualquier sector de la economia y podria ser
persona natural o empresa. (A partir de OCDE, Definicién Marco de Inversion Extranjera
Directa - 4ta Edicion, 2008).

10. Empresa de inversién directa: Corresponde a una empresa residente en una economia y
de la que un inversor residente en otra economia posee, directa o indirectamente, el 10% o
mas de la participaciéon accionaria. Las empresas de inversion directa son sociedades que
pueden ser: (i) subsidiarias, cuando se tiene mas del 50% de participacion; (ii) asociadas,
cuando se tiene entre el 10% y el 50% de participacion; (i) cuasisociedades, como es el
caso de las sucursales, que son propiedad al 100% de sus respectivas matrices. (A partir
de OCDE, Definicién Marco de Inversion Extranjera Directa - 4ta Edicion, 2008).

11. Empresa hermana: es una empresa residente en el exterior que tiene el mismo
inversionista extranjero directo de la empresa residente (colombiana), pero la empresa
residente no tiene el 10% o mas de la participacién accionaria en ella, ni ella tiene el 10% o
mas de la participacion accionaria en la empresa residente. Se consideran empresas
hermanas a dos empresas entre las que no existe una relacién de inversion directa (es
decir, no se cumple el criterio del 10% de participacion, ya sea porque no existe una
relacién de propiedad de capital entre ellas o porque esta es menor al 10%), pero cuentan
con un inversor directo en comun llamado también casa matriz comun, la cual puede ser
residente o no residente).

Este "mismo inversionista" puede ser en la primera linea de la participacién accionaria, pero
también puede ser de manera indirecta, es decir, en las otras lineas de la jerarquia de
propiedad. Por lo que, en términos practicos, dos empresas se consideran empresas
hermanas si entre ellas tienen menos del 10% de la participacion de capital entre si (incluso
puede ser participacién accionaria nula del 0% mutuamente entre ellas), pero ambas
pertenecen al mismo grupo multinacional, incluso de manera indirecta, es decir, sin importar
si el inversionista en comun esta o no en la primera linea de la jerarquia de propiedad. (A
partir de OCDE, Definicion Marco de Inversién Extranjera Directa - 4ta Edicion, 2008).

Variables Flujos, rentas y saldos de inversion extranjera directa.
Indicadores No Aplica.
. Se considera que la propiedad de al menos el 10% de las acciones ya refleja ese nivel

Parametros R : : =
significativo de influencia, y por lo tanto se establece una relacion de ID.
La CIlU Rev. 4 A.C., presenta en su estructura cuatro niveles de desagregacion para las
actividades industriales.

Estandares estadisticos empleados Se utiliza la clasificacion internacional de paises ISO 3166 adaptada por la ALADI.
Para la desagregacion geogréafica nacional, se utiliza la division politica administrativa de
Colombia - DIVIPOLA.
Universo: Empresas formalmente establecidas, residentes en el territorio nacional de todos
los sectores econdmicos, que desarrollan o han desarrollado actividades de Inversion

Universo de estudio Extranjera Directa a partir del afio 2000, tienen personeria natural o juridica, se identifican
con un NIT o un ndmero de identificaciéon, ya sea cédula de ciudadania o cédula de
extranjeria.

Poblacién Objetivo: Esta conformada por las empresas formalmente establecidas,
residentes en el territorio nacional, de todos los sectores, que desarrollan actividades de
Poblacién objetivo Inversién Extranjera Directa. Se excluyen aquellas empresas cuyo estado legal es
cancelado y su matricula ha sido cancelada por traslado de domicilio y las empresas con
menos de 10 personas ocupadas y con montos de inversién menores a 1.000 USD.

Unidad de observacion
La unidad de observacion, analisis y muestreo para la de la EAID es la empresa identificada
con NIT, cédula de ciudadania o cédula de extranjeria de todos los sectores econémicos;
formalmente establecida, residente en el territorio nacional, que efectue transacciones de
Inversion Extranjera Directa
Unidad de muestreo
El marco muestral de seleccién se conformé por 22.082 empresas que han recibido
inversiéon extranjera directa (IED) y 11.371 empresas colombianas que han realizado
inversion directa en el extranjero (IDCE) para el periodo comprendido entre el afio 2000 y el
afo 2019 para la primera encuesta realizada en el afio 2020 con periodo de referencia 2019.
Unidad de analisis

No Aplica.
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Marco (censal o muestral) No Aplica.

El tamafio de la EAID para el afio 2020, esta conformado con las empresas formalmente
Fuentes constituidas y residentes en Colombia que desarrollan transacciones de Inversiéon Extranjera
Directa, en todos los sectores econémicos

Cada afio el equipo tematico y logistico se reune con el objetivo de evaluar la posible
Tamaio de muestra (si aplica) inclusion de fuentes nuevas que permitan robustecer el directorio estadistico de la
investigacion.

Se establecié un muestreo de corte, dado que el dominio de estudio de la poblacién objetivo
Disefio muestral (si aplica) tiene una distribucién asimétrica, con pocas unidades grandes que concentran gran parte
del valor total del monto de inversion.

Precision (si aplica) No Aplica.
Mantenimiento de la muestra (si aplica) |No Aplica.

Informacién auxiliar Confirmacion de informacion del RUES y Superintendencias.

Total Nacional para IED e IDCE.

Cobertura geografica Desagregacion por departamento de los flujos financieros de IED.

Periodo de referencia El periodo de referencia es el afio inmediatamente anterior al de realizacion de la encuesta.

La recoleccion de informacién se realiza anual. Durante 90 dias calendario.

Periodo y periodicidad de recoleccién P
Unica

Método de recoleccion o acopio Auto diligenciamiento en formulario web en la pagina del DANE.

Desagregacion geografica

No Aplica.
Desagregacion tematica
Desagregacion de los valores absolutos de los flujos financieros, el saldo y las utilidades e
intereses de la IED y la IDCE, por actividad econémica, paises, instrumentos financieros y
naturaleza de la relacion de inversion extranjera.

Desagregacion de resultados

Frecuencia de entrega de resultados Anual

Macrodatos
. . . No Aplica.

:’:Srl'l?gzz:'smmbles para los Microdatos anonimizados
Primer resultado a partir del afio 2019.
Proceso de anonimizacién pendiente por adelantar.

Medios de difusion y acceso Pagina Web del DANE

VERSION FECHA RAZON DE LAACTUALIZACION
1 07/Jun/2022 Posterior a la aceptacion de los pares y comprendiendo que es la primera varios del documento, se
realiza el cargue de la informacion validada de la ficha metodolégica para la OOEE.
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Fecha: 10/Jul/2022
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Cargo: Subdirector (E)
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Cargo: Director Técnico
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